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Die Zukunft macht Mut

von Sven M. Schéffner, Geschaftsfiihrer der CorFactum-Group, Finanzékonom EBS

Die Entwicklung in der Weltgeschichte unterliegt immer bestimmten Zyklen und Megatrends.
Der Okonom Nikolai Kondratjew hatte dies frith erkannt und untersucht. Man spricht daher von
sogenannten Kondratjew-Zyklen; beispielsweise bezeichnet der erste Zyklus die Dampfmaschine
als Basis-Innovation. Immer dann, wenn gewisse Wachstumsbarrieren aufkamen, entstand ein
essenzielles Bediirfnis, dieses Problem zu 16sen. Dies geschah dadurch, dass der Mensch in einer
Krise gezwungen war, nach Lésungen zu suchen, wodurch ein neuer Zyklus ausgel&st wurde.
Das macht uns Mut, weil nachhaltige Veranderungen ein wichtiger Schlissel bei der Losung
aktueller Probleme sind. Derzeit befinden wir uns in einem neuen, 6. Zyklus, der die Bereiche
Umwelt, Biotechnologie und Gesundheit tangiert.

Wie lange wird die aktuelle Krise andauern?

Hier ist ein Blick in die Bérsengeschichte nitzlich. Im Durchschnitt dauerte ein ,Barenmarkt”, bei
dem vom Hochpunkt eine Kurskorrektur von lber 20 % erfolgte, ca.14 Monate. Die Kurs-
rickschlage betrugen im Durchschnitt -36 % (Reprasentativ am S&P 500 Index). Die aktuelle
Krise seit Jahresanfang hat nun 9 Monate ,Barenmarkt” mit einem Rickgang von -28 % (S&P
500 Index) zu verzeichnen.

Bestimmte Marktsegmente wurden noch starker getroffen (Small- und Midcapwerte,
Wachstumsmarkte und beispielsweise Krypto-Assets). Kursriickschldge zwischen -32 % und tber
-70 % waren keine Seltenheit. Die Griinde lagen vielfach in der Krisenentwicklung (Ukraine-Krise,
anhaltende Lockdown-Situation in China; die Null-COVID-Strategie des Regimes), mit welcher
eine stark inflationare Entwicklung einherging.
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Als die Zentralbanken angefangen hatten, sehr restriktiv zu werden und die Zinsen erhdhten,
wurde ausgehend von der US-Notenbank an den Kapitalmérkten Risiko abverkauft und das
Kapital in sichere Hafen (US-Dollar und Schweizer Franken) umgeschichtet. Institutionelle
Anleger erhohten massiv ihre Cash-Quoten.

An dieser Stelle gilt es einmal festzuhalten, dass Kurskorrekturen jenseits von -20 % durchaus
normal sind, da die Markte im Verlaufe der Zeit eine gewisse Bereinigung bendtigen, um
Ubertreibungen abzubauen.

Wir haben in den USA den schnellsten Zinserhohungszyklus im Geschichtsvergleich gesehen,
bei welchem die US-Notenbank (FED), nach anfdanglichen 25- und 50-Basispunkte-
Zinserhéhungen, mit gigantischen 75-Basispunkt-Zinsschritten, das Zinsniveau in kirzester
Zeit auf ein Zielband von 3,75-4,00 % erhdht hatte. Andere Zentralbanken sind mit Zeitversatz
gefolgt. In dem Fahrwasser kam auch die europaische Zentralbank unter massiven Druck und
musste das Negativ-Zinsniveau aufgeben, um im Anschluss den Leitzins auf aktuell 2 % zu
erhohen. Die restriktive Geldpolitik hatte gravierende Auswirkungen, nicht nur auf den
Aktienmarkt, sondern auch auf den Rentenmarkt. Die Renditen sind im Zuge der Zins-
erhohungen massiv angestiegen - bei extremen Kursverlusten der Rentenpapiere. Normaler-
weise bieten Rentenpapiere in einem Misch-Portfolio Stabilitat, wenn der Aktienmarkt fallt.
Leider gibt es in der Bérsengeschichte seit ca. 100 Jahren auch jene Jahre, in welchen dieses
Szenario nicht greift. Im aktuellen Jahr bis Ende Oktober 2022 hatte man beispielsweise mit
einem 60/40 Portfolio (60 % Aktien und 40 % Renten) ein Minus von ca. 20 % erlitten.

Der S&P 500-Index hat von seinem Hoch im Januar bis zum Tief im Oktober -28 % korrigiert.
Im Rahmen eines Barenmarktes ist es durchaus normal, dass es zu wellenférmigen Erholungs-
bewegungen kommt, eine sogenannte ,Barenmarktrallye”. Wie man an der letzten
Erholungswelle sehen konnte, brachte der Oktober 2022 eine Performance von circa 12 %
plus und auch im November 2022 halt die Erholungsrallye an.
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Was empfehlen wir unseren Kunden in der aktuellen Marktphase?

Erfahrungsgemél verpassen viele Anleger die ersten 20 % einer Aufschwungbewegung. Aus
diesem Grund empfehlen wir unseren Kunden gerade jetzt, die Chancen und Méglichkeiten
zu nutzen, die sich derzeit bieten. Viele Marktsegmente am Aktienmarkt sind mittlerweile
aufgrund der Korrekturbewegung so glinstig bewertet, dass sich enorme Chancen bieten,
wenn man eine langfristige Strategie verfolgt. Ebenso gibt es im festverzinslichen Bereich
wieder lukrative Anlageopportunitdten, die sehr attraktive Verzinsungen uber die nachsten
Jahre anbieten - bei einem sehr guten Chance-/ Risiko-Verhaltnis.

Wir empfehlen dringend, Einzelrisiken (Stock Picking) und den Versuch Market-Timing
betreiben zu wollen, zu vermeiden und stattdessen Uber eine breit diversifizierte, globale
Portfoliostruktur adaquate Renditechancen zu nutzen. Sprechen Sie mit Ihrem persénlichen
CorFactum-Berater; er wird lhnen nicht nur Mut machen, sondern Sie auch vor emotional
getriebenen Fehlentscheidungen bewahren.

Das CorFactum-Team bedankt sich fir Ihr Vertrauen und wiinscht lhnen
eine schéne Advents- und Weihnachtszeit.
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CorFactum Group = Urbanstr. 53 70182 Stuttgart Telefon 0711 2090750 = Info@CorFactum.de www.CorFactum.de

Aus Grinden der leichteren Lesbarkeit haben wir uns fir die mannliche Schreibweise entschieden. Die abgebildeten Inhalte richten sich aber
zugleich an alle Geschlechter. Mit dieser Schreibweise wollen wir niemanden ausschlieBen, denn bei uns ist jede Person gleichermaBen wichtig
und willkommen.
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CorFactum steht gleichermaBen flr bankenunabhangiges und kundenorientiertes Asset
Management. Mit Gber 15 Jahren Erfahrung im Private Banking haben Sven M. Schéffner
(Finanzékonom EBS, Jg. 1977) und Sonja-Verena Miiller (Finanzfachwirtin FH, Jg.1972) eine fundierte
Basis geschaffen, mit einem erfahrenen Berater-Team im Bereich der Vermdgensverwaltung und
Anlageberatung tatig zu werden und grindeten im Jahr 2020 die CorFactum Group GmbH, zu der
auch CorFactum Private gehort.

CorFactum Private legt hdochsten Wert auf die Sicherheit im Vermdgensmanagement und setzt auf
eine vertrauensvolle, langfristige Kundenbeziehung. Daflr steht auch der Name des 2020
gegrindeten Unternehmens: das lateinische Wort ,cor” fur ,Herz", weitergefuhrt in den englischen
Begriff ,core” soll ausdrlicken, dass sich das engagierte und erfahrene Berater-Team mit dem Kern
eines Kundenanliegens beschaftigt. Das lateinische Wort ,, factum®im Unternehmensnamen steht flr
Tat, Handlung oder auch Werk und bringt das Unternehmensziel zum Ausdruck, fur Kunden einen
echten Mehrwert durch verlassliche Taten schaffen zu wollen.

Rechtlicher Hinweis

Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich lhrer Information und stellen keine
Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen
garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die
moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermdgensverwalters oder des
Anlageberaters ausgeglichen werden kénnen. Diese Information kann ein Beratungsgesprach nicht
ersetzen. Alle Angaben sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand
zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kénnen sich die Daten inzwischen
verandert haben.
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